FINANCIJSKO TRZISTE
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Hrvatsko trziste kapitala

Bijeg iz dioni
M Aktualna depresija potvrdila je sve snazniju povezanost Zagrebacke burze s globalnim trZiStima

kapitala. Stoga se i znacajniji oporavak domaceg dionickog trZiSta moze ocekivati tek nakon
prevladavanja svjetske financijske krize

avina negativnih vijesti iz svijeta gur-

I nula je domace dionicko trziste pre-
ma novoj depresiji. Crobex indeks je

na mjesecnoj razini potonuo 11,74 posto,
spustivsi se drugi put ove godine na razinu
od 3.500 bodova. Uz ostru korekciju cije-
na dionica, aktualnu depresiju karakteri-
zira i osjetan pad likvidnosti. Premda su
cijene dionica sve povoljnije, ve¢ina ulaga-
¢a odustaje od kupnje i, u strahu od dalj-
njeg produbljivanja krize, prebacuju novac

kovoda, Atlantske plovidbe i Jadroplova.
Korekciji se uspjesno oduprla jedino dioni-
ca Uljanik plovidbe. Najveci prometi ostva-
reni su u trgovanju dionicama T-HT-a i
Ine. Unatoc¢ solidnoj podrsci ulagaca, dio-
nica T-HT-a spustila se na najnizu razinu
od uvrstenja na burzu. Negativno raspo-
loZenje na burzi odrazilo se i na slab oda-
ziv za kupnju “radnickih” dionica T-HT-
a. Suprotno prvotnim ocekivanjima ¢ak
tre¢ina dionica ostala je neprodana. Dio-

nica Ine odrzala je visoku razinu cijene
zahvaljujudi snaznoj podrsci institucional-
nih ulagaca. Dileme o strateSkom partne-
ru Ine razrijeSene su dogovorom hrvatske
i madarske vlade o zamjeni dionica izme-
du Ine i MOL-a. Aktualna depresija potvr-
dila je sve snaZniju povezanost Zagrebacke
burze s globalnim trziStima kapitala. Stoga
se i znacajniji oporavak domaceg dionickog
trzista moze ocekivati tek nakon prevlada-
vanja svjetske financijske krize.

u sigurnije oblike imovine poput depozita i
novc¢anih fondova. Bijeg iz dionica donio je
nove gubitke dioni¢kim i mjeSovitim fon-
dovima.

Prijeteca recesija otopila optimizam
ulagaca

Zabrinutost zbog posljedica globalne kre-
ditne krize i nezaustavljivog rasta cijena naf-
te izazvala je novi val korekcije na svjetskim
burzama kojima je zavladalo trziste med-
vjeda. O raspoloZenju investitora na global-
nim burzama najbolje svjedoci izjava Davi-
da Jonesa, stratega u tvrtki IG Index: “Ljudi
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misle kako ce ih na kraju tunela doceka-  T.ur HT-R-A 268,00 419,00 268,00 287,50 270,10  -6,40% 153,54
ti svjetlo, no na kraju se pokazalo kako je

: » . 2 INA INA-R-A 2.040,00 2.974,00 250112  2.650,00  2.630,00 -0,49% 150,65
to svjetlo zapravo vlak.” Strah od inflacije
i prijetnja nadolazece recesije snazno su  ATLANT.PL.  ATPL-R-A 1.660,00 3.897,99  2.26500  2870,00 2323,00 -17,97% 87,91
utjecali i na domace burzovne igrace. Od gy IGH-R-A 7.000,00 16349,99  8.804,02 11.450,00  9.200,00  -18,40% 64,95
20 najaktivnijh dionica u proteklih mjesec
dana samo se jedna uspjela odrzati u pozi-  APRIS ADRS-P-A 352,10 589,90 360,00 422,84 370,00  -11,67% 52,64
tivnom teritoriju. Unato€ ¢injenicidasuse  ERICSSONNT ERNT-R-A  2.000,00 3.689,00  2.000,00  2.360,00 201500  -1551% 50,53
cijene vecine dionica opet priblizile najnizoj o evouop  prkv-ra 718,01  1.950,00 792,00  1.085,00 804,95  -2581% 39,92

razini u posljednjih godinu dana, podrska
investitora sve je slabija. Dionice gradevin-
skog i brodarskog sektora koje su postigle

1brc < > su : INGRA INGRR-A  23.000,00 62499,00 29.768,00 37.899,00 32.000,00  -11,11% 27,43
munjeviti oporavak tijekom svibnja, u lip-
. . . . e -R- J X | W X -3,319 Y
nju su se pretvorile u najvece gubitnike,  PHVA PLVA-R-A 730,00 1.000,00 730,00 76500 730,00 331% 2585
ATLANTIC  ATGRR-A 70000 96500 703,01 781,67 72000  -0,76% 22,88
] . L] L] ZG
ZAPLR-A  3.900,00 5.150,00  3.900,00  4.340,00  3.900,00  -824% 19,95
Dionice gradevinskog i PIVOVARA :
: PODRAVKA  PODR-R-A 351,10 588,00 351,10 410,00 37500  -854% 19,74
brodarskog sektora koje su ' ' ' ' ' ' '
i faviti VIRO VIRO-R-A 707,00 1.780,00 890,00 115898 917,00  -20,95% 19,25
postigle munjeviti oporavak
i ibni inni HUPZAGREB HUPZ-R-A  2.080,01 294000 211000 235000 222500  -572% 13,40
tijekom svibnja, u lipnju
° . V4 "R_ o 0
su se pretvorlle u najvece VIADUKT ~ VDKT-R-A  1370,00 4.800,00  1451,05 259900  1599,00  -3848% 13,21
o e
gubltmke PBZ PBZR-A 86501 2.080,00 92600 1.250,00 940,00  -2403% 11,42
LEDO LEDO-R-A  9.500,00 21.499,00 10.600,00 13.300,00 11.022,00  -17,44% 11,11
Dionica Viadukta u samo nekoliko tjeda-  BeLis¢e BLSC-R-A 788,00 1.171,99 788,00 906,00 789,01  -13,49% 1027
na izgubila je viSe od trecine vrijednosti, a .
KONCAREI  KOEI-R-A 57500 134900 60600 80400 610,11  -2412% 9,41

natprosjecne gubitke pretrpjele su i dioni-

ce Instituta gradevinarstva Hrvatske, Dale- Izvor: To-One

*Podaci za razdoblje od 4.6. do 4.7.2008.
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Dionicki i mjeSoviti fondovi opet na
silaznoj putanji

Novi gubici u financijskom sektoru i
nekontrolirani rast cijena nafte vratili
su negativno raspoloZenje i medu ulaga-
¢e u investicijske fondove s visim stup-
njem rizika. Tako je u lipnju prekinut
oporavak dionickih i mjeSovitih investi-
cijskih fondova, a kao najbolji izbor za
ocuvanje vrijednosti pokazali su se nov-
¢ani fondovi.

S obzirom na osjetan pad likvidnosti
na burzi moze se zakljuciti da aktualna
depresija nije izazvala znacajniji bijeg
kapitala iz fondova. Posljednji podaci
iz svibnja ukazuju na prekid negativnog
trenda. Naime, tijekom svibnja imovina
investicijskih fondova je porasla za 353
milijuna kuna i krajem mjeseca dostigla
razinu od 20,5 milijardi kuna. Dionic¢-
ki, mjesoviti i novcani fondovi ostvarili
su porast imovine, a jedino su obveznic-
ki fondovi pretrpjeli blagi pad. Najno-
vija burzovna korekcija najsnaznije je
pogodila dionicke fondove kojima su
“podebljani” ionako znacajni ovogodis-
nji minusi. Poredak vodece dvojke (HPB
Titan, HPB World) ostao je nepromije-
njen, ali su se oba fonda tijekom prote-
klih mjesec dana znacajno udaljila od
pozitivnog teritorija. Izrazito losa izved-
ba potisnula je AC Rusiju s treceg mje-
sta na koje se probio ZB trend. Dionicki
fondovi koji su manje izloZzeni domacem
trzistu i dalje se bolje nose s depresijom.
Sukladno niZzem stupnju rizika, mjeso-
viti fondovi pretrpjeli su manje gubitke.

Najnovija burzovna
korekcija najsnaznije je
pogodila dionicke fondove
kojima su "podebljani"
ionako znacajni ovogodisnji
minusi

Najuspjesniji je jos uvijek InterInvest
Balanced, a priblizio mu se i drugopla-
sirani ST Aggressive. Rast inflacije nega-
tivno utjece na cijene obveznica pa tako
i na vrijednost udjela obveznickih fon-
dova ¢iji je najuspjesniji predstavnik i
dalje HPB Obveznicki s ovogodi$njim
prinosom od 2,31 posto. Prinosi vecine
novcanih fondova kreéu se izmedu dva
i tri posto, a vodec¢i PBZ Dolar dostigao
je 3,12 posto. U teskim vremenima to je
sasvim dovoljno da ponese titulu naju-
spjesnijeg ulagackog izbora.

(Za analizu otvorenih investicijskih fon-
dova koristeni su podaci o vrijednostima
udjela na dan 3.7.2008.)

Zoran Korda, investicijski savjetnik m

prva Cetiri mjeseca 2008. godine u Za-

grebackoj banci obavljeno je vise od 6,5
milijuna transakcija putem internetskog ban-
karstva e-zaba $to je, u odnosu naisto razdo-
blje prosle godine, porast od 125 posto. Lani
je, napominju u banci, taj rast za isto razdo-
blje, u odnosu na 2006. iznosio 106,5 posto.
Ukupni promet u prva cetiri mjeseca ove go-
dine premasio je 110 milijardi kuna $to je rast
od 169 posto. Od ukupnog broja transakci-
ja putem interneta u Zagrebackoj banci gra-
dani su ostvarili 2,4 milijuna transakcijaili 122

arina Baca,

dosadas-
nja komercijalna
direktorica u Si-
emensu ovih je
dana imenova-
na novom finan-
cijskom direktori-
com FIMA Grupe
d.d. Rodena je 31.
svibnja 1974. go-
dine uVarazdinu. Na Ekonomskom fakulte-
tu u Zagrebu diplomirala je 1997. godine,
na smjeru financije, a trenutac¢no zavrsava
poslijediplomski MBA studij takoder na Eko-

Diners Club Adriatic predstavio je u lip-
nju prvo poslovno izvjesce od kada je
u 2007. godini ta karticarska kuca presla u
vlasnistvo Erste banke. Izvjesc¢e se odnosi
na rezultate ostvarene u 2007. godini te na
prvi kvartal 2008. godine. U prosloj godini,
uglavnom zbog sinergijskog ucinka pripa-
janja Dinersa Erste banci, rast plasmana bio
je vrlo velik - neto dobit je porasla 49 posto
u odnosu na 2006. godinu te je iznosila 74,5
milijuna kuna. U isto vrijeme Dinersova akti-
va porasla je 125 posto, na gotovo 2,74 mi-
lijarde kuna. Rashodi su u referentnom raz-
doblju porasli dva posto. Sinergija je vidljiva
i kroz nove proizvode koji povezuju bankar-
ske i karticarske usluge.

Clan Uprave Dinersa Danijel Idzakovi¢ do-
bre poslovne rezultate objasnio je znatno
vedim prodajnim aktivnostima i procesom

Rast internet bankarstva

Nova financijska direktorica u FIMA-i

Dinersu 25 posto karticarskog trzista

posto vise u odnosu na isto razdoblje lani s
prometom od 3,5 milijarde kuna $to je rast
od 132, 6 posto. Zagrebacka banka objavi-
la je kako je za svoje klijente uvela i mogu¢-
nost predaje zahtjeva za stambeni kredit pu-
tem interneta.

PBZ Internet bankarstvo u prva Cetiri mjeseca
2008. biljezi vise od 73 milijarde kuna prome-
ta. Od ukupnih plac¢anja oko 30 posto obavlje-
no je internetom, a to €ini 14 posto ukupnih
transakcija. Brojiiznos internetskih transakcija
porasli su oko 30 posto, kazu u PBZ-u.

nomskom fakultetu u Zagrebu.

Profesionalnu karijeru zapocela je u sijecnju
1997. godine u Siemens Nixdorfu kao ko-
mercijalist, a od sije¢nja 1999. radi kao ko-
mercijalist u Siemensu u odjelu Informati-
on and Communication Products da bi u
listopadu 2001. bila promovirana na mjesto
komercijalnog voditelja odjela Information
and Communication Mobile Devices. U srp-
nju 2006. prelazi u sektor Siemens IT Soluti-
ons and Services na mjesto komercijalnog
direktora i radi na poslovima financijskog iz-
vjestavanja i planiranja, upravljanja rizikom
i imovinom, definiranja poslova i procesa,
organizacije unutar sektora itd.

optimizacije troskova nakon preuzimanja.
Dodao je kako je u bilancu ukljucen prihod
od inozemnih fransiza, no on je u ukupnoj
strukturi zanemariv. Rast prihoda dobrim di-
jelom se moze pripisati i agresivnom pove-
¢anju broja korisnika - u 2007. godinii prvih
pet mjeseci ove godine izdano je nesto ma-
nje od 100 tisuca novih kartica te se ukupni
broj korisnika u Hrvatskoj pribliZio brojci od
pola milijuna.

Predsjednik Uprave Dinersa Zeljko Menalo
otkrio je namjeru Diners Cluba Adriatic da
postane vodeca karti¢arska ku¢a u Hrvatskoj
i regiji, i to kroz vlasnistvo nad licencijama za
trzista Bugarske, Rumunjske, Madarske, Bo-
sne i Hercegovine i Slovenije. Premarijeima
zamjenice predsjednika Uprave Marije Rado-
ni¢, trenutacni udjel Dinersa na domacem
karti¢arskom trzistu iznosi 25 posto.
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