
58
1/2007

PRAKSA
OSIGURANJE IVOTA I SOCIJALNA SIGURNOST

mi­ro­vi­na. Ta sred­stva po­mažu so­ci­jal­noj 
si­gurno­sti građana, iako je pi­tanje ko­li­ki 
će izno­si bi­ti nami­jenjeni za rente, pa ti­me 
i za ko­riš­tenje u trećoj do­bi ko­ri­sni­ka osi­
guranja. Sred­stva su izno­si­la 5,4 mi­li­jarde 
eura, čak sedam puta više nego­li u Hrvat­
skoj. Premi­je osi­guranja ži­vo­ta u Slo­vačkoj 
2005. izno­si­le su 582 mi­li­juna eura, š­to je 

Š­ted­nja i ulaganja za starost
 Uspo­re­do sa slab­lje­njem su­stava državne skrbi, jačaju 

bankovna i stambe­na š­tednja, do­bro­voljni miro­vinski fondo­vi, 
inve­sticijski fondo­vi, ulaganja u ne­kretnine i osigu­ranje živo­ta

Pro­mjene u Hrvatskoj i u svi­jetu 
po­sljed­njih desetljeća do­vo­de do 
sve manjeg utjecaja države na 
so­ci­jal­nu si­gurnost stanovniš­tva. 

Po­stupno se smanjuje utjecaj so­ci­jal­ne 
države, a jača tržiš­no okruženje sa svo­
jim pravi­li­ma. Ži­vi­mo sa sve više ri­zi­ka i 
opasno­sti, ko­ji su pri­je bi­li nepo­znati ili 
znatno manji, ili ih je u većoj mjeri sno­si­la 
država. Jesu li Hrvati pri­premljeni i educi­
rani za ži­vot u takvom okruženju punom 
ri­zi­ka? Jesu li svi građani u stanju sami 
vo­di­ti bri­gu o sebi ili i dalje treba po­sto­jati 
određena razi­na so­li­darno­sti i po­moći oni­
ma ko­ji­ma to treba? 

Tržiš­no go­spo­darstvo nudi određena 
rješenja za spo­menute ri­zi­ke, pa uspo­redo 
sa slabljenjem sustava državne bri­ge i skrbi 
za treću dob jačaju i razvi­jaju se al­terna­
tivni obli­ci zaš­ti­te, š­ted­nje i ulaganja za 
starost: bankovna š­ted­nja, stambena š­ted­
nja, do­bro­voljni mi­ro­vinski fondo­vi, inve­
sti­cijski fondo­vi, ulaganja u nekretni­ne i 
vri­jed­no­sne papi­re i, naravno, osi­guranje 
ži­vo­ta. Stupanj razvo­ja tih obli­ka š­ted­nje 
i ulaganja uveli­ke određuje buduću so­ci­jal­
nu si­gurnost stanovniš­tva. Ostaje pi­tanje 
ko­li­ko su i ko­jim slo­jevi­ma stanovniš­tva 
do­stupni ti obli­ci. 

Vi­si­na pre­mi­je po­kazatelj 
razvi­je­no­sti

Osi­guranje ži­vo­ta važan je dio cjelo­vi­tog 
sustava zaš­ti­te, š­ted­nje i ulaganja, so­ci­jal­ne 
skrbi i si­gurno­sti. U Hrvatskoj je premi­ja 
osi­guranja ži­vo­ta u 2005. izno­si­la 1,92 
mlrd. kuna, ili 25,8 po­sto ukupne premi­
je, a u 2006. go­di­ni 2,18 mlrd. kuna ili 
26,6 po­sto ukupne premi­je. Po­sljed­njih 
go­di­na ta je premi­ja rasla osjetno brže od 
premi­je neži­votnih osi­guranja, tako da 
je njezin udio u ukupnoj premi­ji stal­no 

rastao. Ipak, taj udio još uvi­jek je znatno 
manji nego­li u bo­gatim zemljama, gdje je 
oko 50 po­sto. To upućuje na mo­gućnost 
rasta premi­je osi­guranja iznad sto­pa rasta 
ukupne premi­je i u budućno­sti te daljnjeg 
po­većanja tog udjela.

Premi­ja osi­guranja po stanovni­ku od 
2001. do 2005. u Hrvatskoj je rasla jed­na­
ko kao u Slo­veni­ji, s indeksom 271, š­to je 
brže nego­li u većini zemalja u tranzi­ci­ji. 

Premi­je osi­guranja ži­vo­ta u Češ­koj 
2005. izno­se 1,54 mi­li­jardi eura, š­to je 
bi­lo 38,4 po­sto ukupnih premi­ja. U zem­
lji s dvo­struko više stanovni­ka premi­je osi­
guranja ži­vo­ta su šest puta veće. Tehničke 
pričuve ži­votnih osi­guranja su uš­tede osi­
gurani­ka i bit će im isplaćene po do­spi­jeću 
nji­ho­vih ugo­vo­ra, u ci­jelo­sti od­mah ili u 
mjesečnim isplatama kao renta, od­no­sno 

P­re­mi­ja i teh­nič­ke priču­ve  
osi­gu­ranja ži­vota 2005. u mil. eu­ra

P­re­mi­ja 
OŽ

U­dio u ukup­
noj pre­mi­ji

Teh­nič­ke 
pričuve OŽ

Hrvat­ska 260 25,8 763

Češ­ka 1.537 38,4 5.390

S­lovač­ka 582 43,6 1.728
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bi­lo 43,6 po­sto ukupnih premi­ja. Tehnič­
ke pričuve ži­votnih osi­guranja izno­si­le su 
1,7 mi­li­jardi eura. Premi­je osi­guranja ži­vo­
ta su više nego dvo­struko veće od onih u 
Hrvatskoj, a udio premi­je OŽ u ukupnoj 
premi­ji viši je i od ono­ga u Češ­koj. 

osi­gu­ranjE I fondo­vI
U strukturi premi­je osi­guranja ži­vo­ta u 

Hrvatskoj više od 80 po­sto či­ne mješo­vi­ta 
osi­guranja, za smrt i doživljenje, zatim 
do­punsko osi­guranje nezgo­de i ostala osi­
guranja ži­vo­ta. Osi­guranja osobne rente, 
najvažni­ja za dugo­ročnu so­ci­jal­nu si­gur­
nost, neznatno su zastupljena, ispod jedan 
po­sto premi­je.

U strukturi premi­je u Češ­koj mješo­vi­ta 
osi­guranja či­ne oko 58 po­sto, dakle znat­
no manje nego­li u Hrvatskoj, a sli­jede 
osi­guranja vezana uz investi­cijske fondo­ve 
s oko 17 po­sto, do­punska osi­guranja 11 
po­sto i mi­ro­vinska s više od šest po­sto. 
Rentna, od­no­sno mi­ro­vinska osi­guranja 
ži­vo­ta i s relativno malim udjelom imaju 
oko 96 mi­li­juna eura premi­je, neuspo­re­
di­vo više nego­li u Hrvatskoj. U pro­matra­
nom razdoblju u Češ­koj su najviše rasla 
osi­guranja vezana uz investi­cijske fondo­
ve, za dva i pol puta, do­punska osi­guranja 
za 80 po­sto, mješo­vi­ta za 66 po­sto, a rent­
na su stagni­rala. 

U strukturi premi­je u Slo­vačkoj mješo­vi­
ta osi­guranja či­ne oko 61 po­sto, slično kao 
u Češ­koj, znatno manje nego­li u Hrvat­
skoj, pa osi­guranja vezana uz investi­cijske 
fondo­ve či­ne oko 17,5 po­sto, do­punska 
osi­guranja 11 po­sto i mi­ro­vinska (rente) 
oko tri po­sto. Rentna, od­no­sno mi­ro­vinska 

osi­guranja ži­vo­ta i s tako malim po­stotkom 
bi­lježe 19 mi­li­juna eura premi­je, znatno 
više nego­li u Hrvatskoj. Od 2002. do 
2005. i u Slo­vačkoj su najviše rasla osi­gura­
nja vezana uz investi­cijske fondo­ve, za 60 
po­sto, znatno spo­ri­je nego u Češ­koj, mješo­
vi­ta osi­guranja rasla su za 49 
po­sto, a rentna su stagni­rala, 
kao u Hrvatskoj i Češ­koj.

Mi­ro­vinski fondo­vi u 
Hrvatskoj i Slo­vačkoj obvez­
ni su fondo­vi, a u Češ­koj 
do­bro­voljni fondo­vi dru­
gog stupa.

Tehničke pričuve OŽ po 
stanovni­ku u Hrvatskoj su 
oko po­lo­vi­ce onih u Slo­vač­
koj ili oko treći­ne onih u 
Češ­koj, š­to je znatno manje 
nego u tim zemljama. Bržim tempom raz­
vitka OŽ u idućim go­di­nama taj bi se zao­
statak mo­gao smanji­ti. Akumuli­rani izno­si 
po stanovniku u mi­ro­vinskim fondo­vi­ma 
po­kazuju drukči­ju sli­ku. Tu Hrvatska sto­
ji znatno bo­lje s obzi­rom na to da je za 

kratko vri­jeme po­slo­vanja obveznih mi­ro­
vinskih fondo­va pri­kupljen iznos go­to­vo 
jed­nak onom u Češ­koj, a višestruko veći 
nego u Slo­vačkoj. Ipak, treba napo­menuti 
da su uspo­ređeni fondo­vi u Češ­koj do­bro­
voljni, a u Hrvatskoj i Slo­vačkoj obvezni. 
U Ni­zo­zemskoj su ti izno­si, na temelju 
dugo­go­diš­njih ulaganja, neuspo­redi­vo veći 
nego­li u još uvi­jek si­ro­maš­nim tranzi­cij­
skim zemljama. Ipak, stručnjaci u Ni­zo­
zemskoj tvrde da su akumuli­rana sred­stva 
nedo­voljna i da treba i dalje po­jačano š­te­
djeti i akumuli­rati. Izno­si tehničkih priču­
va OŽ i mi­ro­vinskih fondo­va zajed­no po 
stanovni­ku izno­se oko 43.000 eura, š­to bi 
za oso­bu od 65 go­di­na omo­gućavalo rentu 
od oko 300 eura mjesečno. To je skro­man 
pri­hod i za hrvatske, a nedo­vo­ljan za ni­zo­
zemske pri­li­ke.

NISKA so­ci­jalnA si­gurno­st
Š­ted­nja i ulaganja za treću ži­votnu dob 

važni su za so­ci­jal­nu si­gurnost građana 
Hrvatske. Osi­guranje ži­vo­ta, obvezni mi­ro­
vinski fondo­vi i do­bro­voljni mi­ro­vinski 
fondo­vi svrstani su u ši­ru grupu zaš­ti­te, 
bankarska i stambena š­ted­nja u grupu 
š­ted­nje, a otvo­reni investi­cijski fondo­vi u 
grupu ulaganja. Sva ta sred­stva akumuli­ra­
ne su uš­tede, od­no­sno ulaganja, ali samo 
grupa zaš­ti­ta ima isključi­vu ili pretežnu 
namjenu š­ted­nju za stvaranje do­datnih 

pri­ho­da za treću ži­votnu 
dob. Naravno, dio sred­sta­
va iz grupa š­ted­nja i ulaga­
nja po­sli­je se može odvo­ji­ti 
za dugo­ročnu š­ted­nju za 
treću dob.

Pri­kaz novčanih sred­stava 
ko­je su građani Hrvatske 
uloži­li u ove obli­ke š­ted­nje 
i ulaganja u 2001. i 2005. 
go­di­ni po­kazuje da su teh­
ničke pričuve OŽ po­većane 
za 172 po­sto. Uvođenjem 

obveznih mi­ro­vinskih fondo­va pri­kupljaju 
se znatna sred­stva, pa su u 2005. do­sti­gla 
11,7 mi­li­jardi, a u do­bro­voljnim mi­ro­vin­
skim fondo­vi­ma 206 mi­li­juna kuna. Ta tri 
obli­ka ulaganja zajed­no, kao sred­stva zaš­ti­te, 
po­većana su za 746 po­sto.

A­ku­mu­li­rana sred­stva osi­gu­ranja ži­vota i mi­rovinskih fondova u 2005. godi­ni

Hr­vat­ska Češ­ka S­lo­vač­ka Ni­zo­zem­ska*
Tehn. pričuve OŽ u mil. eura 763 5.390 1.728 206.100

Tehn. pričuve OŽ po stanovni­ku u eura 173 528 320 12.644

Mi­rov. fondovi u mil. eura 1.581 3.694 225 497.000

Mi­rov. fondovi po stanovni­ku u eura 359 361 42 30.491

Napo­mena: * Po­daci za Ni­zo­zemsku iz 2004. 

Zaš­ti­ta, š­ted­nja, ulaganja, u 2005.	u mil. ku­na

2001. 2005 Indeks
1 Tehn. priču­ve OŽ 2.076 5.649 272
2 Ob­vezni MF – 2. stup 0 11.714
3 Do­bro­volj­ni MF – 3. stup 206
4 ZAŠTITA (1+2+3) 2.076 17.569 846
5 Bankar­ska š­ted­nja stanovniš­tva mi­nus kredi­ti 37.537 10.055 27
6 S­tam­bena š­ted­nja 1.254 5.844 466
7 ŠTEDNJA (5+6) 38.791 15.899 41
8 Otvo­reni investi­cij­ski fondo­vi 2.517 10.371 412
9 ULAGANJA (8) 2.517 10.371 412

SVEUKUPNO (3+6+8) 43.384 43.633 101

V­la­da i Sa­bor tre­ba­li bi hitno podu­ze­ti ne­koliko su­stav­nih 
mje­ra i to:
•	 prove­sti ozbiljna istraživa­nja socijalnog položa­ja sta­nov­niš­tva 

Hrvatske 
•	 u­ve­sti su­stav­nu edu­ka­ciju građa­na Hrvatske o potre­bi dodat­

ne š­tednje i ula­ga­nja za treću dob 
•	 korigira­ti prove­de­nu mirovinsku re­formu i poboljša­ti položaj 

novih umirov­lje­nika
•	o dobriti veće porezne olakšice za osigu­ra­nje života te 
•	 prizna­ti upla­te u dobrovoljne mirovinske fondove i određe­ne 

(kva­lificira­ne) oblike osigu­ra­nja života do određe­nog iznosa 
u troš­kove poslova­nja.

 Osi­guranje ži­vota 
plaća više od pola 
mi­li­juna Hrvata, 
a ukupne pričuve 
pot­kraj 2006. iznose 
oko 10.000 kuna po 
kori­sni­ku
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su ulaganja ostala nepro­mi­jenjena, u 2005. 
go­di­ni 43,6 mi­li­jardi prema 43,4 mi­li­jarde 
u 2001. go­di­ni, od­no­sno pri­bližno 10.000 
kuna po stanovni­ku. Ta sred­stva ni­su zane­
mari­va, ali su vrlo skromna u od­no­su na 
po­trebna, oso­bi­to sto­ga š­to sva ne mo­gu 
bi­ti upo­tri­jebljena za dugo­ročna ulaganja 
za treću ži­votnu dob.

Jedi­na sred­stva ko­ja se pri­kupljaju s 
isključi­vom namjenom za ostvari­vanje pri­
ho­da za treću dob su sred­stva obveznih i 
do­bro­voljnih mi­ro­vinskih fondo­va. U njih 
je u 2006. uloženo 15,9 mi­li­jardi kuna, pa 

No, dramatično su opala sred­stva š­ted­nje 
u bankama pro­matrana kao sal­do depo­zi­
ta stanovniš­tva (bez depo­zitnog novca) i 
kredi­ta stanovniš­tvu, i to pri­je svega zbog 
enormnog porasta kredi­ta stanovniš­tvu, 
iako su u tom razdoblju rasli i depo­zi­ti. 
Tako je taj sal­do sa 37,5 mi­li­jardi kuna 
pao na 10,4 mi­li­jarde. Znatno je po­većana 
stambena š­ted­nja, sa 1,2 na 5,8 mi­li­jardi, 
ali su sveukupna sred­stva š­ted­nje smanjena 
za go­to­vo 60 po­sto. Veli­ki bum doži­vjela su 
ulaganja u investi­cijske fondo­ve, u ko­je uz 
stanovniš­tvo ulažu i pravne oso­be. Ukupno 

Rang Osiguratelj
Premija u 000 kn Udio u % Indeks

I.- XII. 2006.. I. - XII. 2005.
I. - XII. 
2006.

I. - XII. 
2005.

2006./
2005.

1 Allianz 354.083 299.470 16,3 15,6 118,2

2 Croatia 291.157 273.697 13,4 14,3 106,4

3 Grawe 246.677 238.541 11,3 12,4 103,4

4 Zagreb 221.300 219.510 10,2 11,4 100,8

5 Merkur 218.355 197.002 10,0 10,3 110,8

6 Agram životno 201.517 114.766 9,3 6,0 175,6

7 Kwso 168.558 148.422 7,7 7,7 113,6

8 Generali životno 110.724 56.187 5,1 2,9 197,1

9 Uniqa 61.947 54.552 2,8 2,8 113,6

10 Triglav 59.253 50.878 2,7 2,7 116,5

11 Cosmopolitan 53.873 41.471 2,5 2,2 129,9

12 Helios 53.135 52.652 2,4 2,7 100,9

13 Erste osiguranje 51.489 10.289 2,4 0,5 500,4

14 Basler životno 42.072 14.738 1,9 0,8 285,5

15 Libertas 42.038 56.002 1,9 2,9 75,1

16 Awso 0 22.523 0,0 1,2 0,0

17 Sunce 0 67.596 0,0 3,5 0,0

Ukupno 2.176.177 1.918.296 100,0 100,0 113,4

Premija osiguranja života 2006. g u 000 hrk

Premije osiguranja života u 2006. 

Premi­je osi­gu­ranja ži­vo­ta u 2006. porasle 
su 13,4 po­sto, š­to znači da i dalje r astu 

brže od premi­je neži­vot­nih osi­gu­ranja. Najbrži 
po­rast među veli­ki­ma ima Allianz, 18,2 po­sto, 
ko­ji je po­većao svoj udio na tržiš­tu sa 15,6 na 
16,3 po­sto. Ostali veli­ki osi­gu­ratelji zabi­lježi­li su 
ispod­pro­sječ­ni po­rast: Croatia 6,4 po­sto, Grawe 
3,4 po­sto, Mer­kur 10,8 po­sto i Zagreb samo 
0,8 po­sto. Po­rast premi­je Agram ži­vot­nog 75,6 
po­sto uključu­je i premi­ju Sunca, ko­je je pri­po­jeno 
Agramu, od 67,6 mi­li­ju­na ku­na. Premi­ja KWSO-a 
po­većana je 13,6 po­sto (pri­po­jen je AWSO), a za 
isti po­sto­tak rasla je i premi­ja Uniqe.

Generali ži­vot­no pri­ključio se veli­kim osi­gu
ratelji­ma s go­to­vo dvo­stru­kim po­većanjem pre
mi­je. Brži po­rast iskazali su Tri­glav 16,5 po­sto 
i Co­smo­po­li­tan 30 po­sto, a premi­ja Helio­sa je 
stagni­rala. Jedi­ni osi­gu­ratelj s padom premi­je 

je Li­ber­tas, za 25 po­sto. Naj­veći po­rast bi­lježe 
Basler ži­vot­no, go­to­vo na tro­stru­ki iznos, i 
Er­ste osi­gu­ranje s indeksom 500. Ovo go­lema 
po­većanja, makar i s niže osno­vi­ce, potvr­da su 
uspješ­ne po­slovne po­li­ti­ke. Sada su se i manji 
osi­gu­ratelji gru­pi­rali u sku­pi­nu ko­ju di­jeli samo 
dvadesetak mi­li­ju­na premi­je.

Udio do­maćih osi­gu­ratelja na tržiš­tu osi­gu
ranja ži­vo­ta po­stupno se smanju­je, kao i broj 
osi­gu­ratelja. Mo­gućno­sti za dalj­nja preu­zi­manja 
vr­lo su male i veći­na je odluč­na ostati na tržiš­tu 
i izbo­riti veći udio. Pri­tom se, s različi­tim rezulta
ti­ma, ko­ri­ste su­rad­nja s bankama, razvoj vlasti­te 
pro­daj­ne mreže, pro­daja preko agenci­ja i po­nu­da 
no­vih pro­izvo­da. Ta utakmi­ca na tržiš­tu ko­ri­sna je 
i za osi­gu­rani­ke, ko­ji mo­gu bi­rati standard­ne, ali i 
no­ve pro­izvo­de, vezane uz investi­cij­ske fondo­ve 
ili slič­na ulaganja.

bi za desetak go­di­na mo­gla izno­si­ti više od 
65 mi­li­jardi kuna. To se či­ni mno­go, ali za 
više od 1,3 mi­li­juna člano­va to je samo 50 
ti­suća kuna po članu fonda. Taj iznos 65-
go­diš­njoj oso­bi omo­gućuje mi­ro­vi­nu oko 
350 kuna. Za veće izno­se, ko­ji bi omo­gući­li 
pri­sto­jan ži­vot u trećoj do­bi, treba akumu­
li­rati znatno veća sred­stva. Prema pro­cje­
nama auto­ra mi­ro­vinske reforme sred­stva, 
OMF-o­va mo­gla bi – za dvadesetak i više 
go­di­na i uz po­voljne okol­no­sti – omo­gući­ti 
isplatu mi­ro­vi­na do vi­si­ne po­lo­vi­ne pro­sječ­
ne plaće. No, ti će umi­rovljeni­ci iz prvog 
stupa, državnih mi­ro­vi­na, pri­mati samo 
simbo­ličan iznos, jer su OMF-o­vi zapravo 
zamjena za državne mi­ro­vi­ne. 

Do­datni pri­ho­di u trećoj ži­votnoj do­bi 
mo­gu se očeki­vati od ulaganja u do­bro­
voljne mi­ro­vinske fondo­ve i u osi­guranje 
ži­vo­ta. Potkraj 2006. DMF-o­vi su imali 
oko 86 ti­suća člano­va, dakle manje od dva 
po­sto stanovniš­tva Hrvatske, s imo­vi­nom 
oko 460 mi­li­juna kuna. Osi­guranje ži­vo­
ta plaća više od po­la mi­li­juna ko­ri­sni­ka, 
ali ukupne pričuve potkraj 2006. izno­se 
5,6 mi­li­jardi kuna, ili oko 10.000 kuna 
po ko­ri­sni­ku. Taj nerazmjer između bro­ja 
ko­ri­sni­ka i uš­teđenih sred­stava po­stupno 
se po­pravlja u ko­rist vi­si­ne pričuva. Ako 
se OŽ nastavi razvi­jati do­sadaš­njom di­na­
mi­kom i uš­tede više usmjere u rentna 
osi­guranja, i ta sred­stva mo­gla bi osi­gurati 
do­datne pri­ho­de za treću ži­votnu dob.

Ulaganja u ne­kretni­ne
Ostali obli­ci ulaganja za treću dob su 

ulaganja u nekretni­ne, državne i korpo­ra­
cijske obvezni­ce i dio­ni­ce. Mo­gućno­sti i 
po­god­no­sti tih ulaganja, državni po­ti­caji 
i po­rezne olakši­ce opi­sani su u Vo­diču za 
razumi­jevanje mi­ro­vinskih fondo­va.

Svi­jest o po­trebi da se sami više bri­nemo o 
svo­joj budućno­sti općeni­to raste. Neto ban­
kovna š­ted­nja do­duše se smanjuje, ali rastu 
drugi obli­ci ulaganja. Više ulažu građani s 
natpro­sječnim pri­ho­di­ma, ko­ji su o susta­
vu so­ci­jal­ne si­gurno­sti i bo­lje obavi­ješ­teni. 
Građani s pro­sječnim pri­ho­di­ma i lošom 
razi­nom informi­rano­sti ostaju upućeni na 
državne mi­ro­vi­ne. Sada je po­znato da će 
no­vi umi­rovljeni­ci, uz malo­brojne iznim­
ke, imati mi­ro­vi­ne iz prvog stupa na razi­ni 
30 pa do 20 po­sto pro­sječnih plaća. Ti 
izno­si su ispod egzi­stencijskog mi­ni­muma, 
a građani uglavnom više ne mo­gu stvo­ri­ti 
do­datnu imo­vi­nu ni­ti do­datne pri­ho­de. 
Dakle, nji­ho­va so­ci­jal­na si­gurnost u Hrvat­
skoj je mala i po­ložaj veli­kog bro­ja građana 
zabri­njavajući. Njih se ne može ostavi­ti 
same sebi, pa će država, ko­ja je po Ustavu 
so­ci­jal­na, mo­rati interveni­rati i po­novno 
uvesti pro­mjene u mi­ro­vinski sustav.

mr. sci. Vla­dimir Mile­tić n


